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Table 11.1: Estimates of SVAR-GARCH-M Model

‘MAXIMIZE - Estimation by BFGS
Convergence in 46 lerations. Final criterion was 0.0000033 <= 0.0000100
Quartorly Data From 1975:02 To 201301

Usable Observations 152
Function Value -1156.3655

Variable Cofl  StdError TStat  Signif
LB s 00020 23254 00201
2 BVEC(XD 04082 01083 37682 0.0002
3 BVEC()X®) 03801 00825 46056 00000
4 BVEC)X®) 02305 00850 27108 0.0067
5. BVEC()) 01682 00702 23665 00180
6 BVEC()S) 08743 08899 09825 03258
7 BVEC()S) 03520 10179 03459 07295
& BVEC()XD) 6248 08188 19843 00472
5. BVEC()S) 1447 08210 17231 00849
10 BVEC(1)9) 3230 58950 05483 05835
11 BVEC(1)10) 00000 00000 0.0000 0.0000
12, BVECERXD) 00038 00037 26306 00085
13 BVEC)2) 00031 00037 08342 04042
14 BVEC2)3) 00075 00037 20206 00433
15 BVECR)H) 0002¢ 00035 07057 04504
16 BVECE2)S) 03208 00815 39340 0.0001
17 BVECE2)E) 01629 00844 19298 00536
18 BVEC)D) 00038 00888 01101 09123

18 BVECE2)S)





